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Als Basisliteratur verwenden wir in diesem Seminar das folgende Lehrbuch: 

Hurn, S., Martin, V., Phillips, P., und Yu, J. (2020). Financial Econometric Modeling. Oxford 

University Press. 

https://global.oup.com/academic/product/financial-econometric-modeling-

9780190857066?cc=de&lang=en& 

Zusätzlich finden Sie bei jedem Thema weitere Forschungsartikel die als Startpunkt in die 

wissenschaftliche Literatur dienen. Von dort aus sollen die Studierenden eigenständig die 

relevante Literatur weiter erkunden und erarbeiten. 

Die Studierenden werden in einem Tutorial der Universitätsbibliothek in der Literaturrecherche 

geschult. 

In allen folgenden zehn Themen sollen die Studierenden eigenständige empirische Analysen 

durchführen. Dazu kann die open-source Software R verwendet werden, siehe  

https://www.fernuni-hagen.de/angewandte-statistik/lehre/software.shtml 

Die Studierenden werden in Tutorials mit der Software R vertraut gemacht und zur eigenen 

Datenrecherche und Analyse befähigt.  

 

Themenübersicht: 

1 Asset Pricing Modelle und Multifaktor Modelle  

Lineare Regressionsmodelle 

Kleinst-Quadrate Schätzung und Konfidenzintervalle 

Diagnostische Tests 

Tests der Validität der Modelle 

Alternative Ansätze 

Fama und French (2004); Bollerslev, Engle und Wooldridge (1988); Hollstein und 

Prokopczuk (2016) 

 

2 Optimale Portfolios  

Globale minimale Varianz-Portfolios 

Maße für die Portfolio-Performance 

Regressionsansatz zur Schätzung optimaler Portfoliogewichte 

Schätzung der inversen Kovarianzmatrix bei großen Portfolios 

Event-Analysen 

Markowitz (1952); Kempf und Memmel (2006) 

https://global.oup.com/academic/product/financial-econometric-modeling-9780190857066?cc=de&lang=en&
https://global.oup.com/academic/product/financial-econometric-modeling-9780190857066?cc=de&lang=en&
https://www.fernuni-hagen.de/angewandte-statistik/lehre/software.shtml


3 Risikomaße  

Value-at-Risk und Expected Shortfall  

Gefilterte und ungefilterte Historische sowie stochastische Simulation 

Volatilitätsmodelle 

Evaluation und Backtesting 

Alternative Ansätze 

 

Christoffersen (2012); Louzis, Xanthopoulos-Sisinis und Refenes (2014)  

 

4 Prognose  

Dynamische Regressionsmodelle 

Zeitreihenmodelle 

Prognoseevaluation 

Tests für Gleichheit der Prognosegüte 

Kombination von Prognosen 

Diebold und Mariano (1995); Welch und Goyal (2008) 

 

5 Schätzmethoden 

Kleinst-Quadrate-Schätzung 

Maximum-Likelihood-Schätzung 

Numerische Optimierung 

Tests 

Quasi-Maximum Likelihood-Schätzung 

Bollerslev and Wooldridge (1992); Reinhart und Rogoff (2009) 

 

6 Modelle für Paneldaten  

Paneldaten 

Fixed Effects Spezifikationen 

Schätzung und Tests 

Gibbons-Ross-Shanken Test  

Fama-MacBeth Regressionen 

 

Gibbons, Ross und Shanken (1989); Fama und MacBeth (1973) 

 

7 Faktormodelle  

Multivariate Datensätze 

Principal Components 

Schätzung und Tests 

Auswahl der Faktoren 

Parametrische Ansätze 

Diebold und Li (2006); Aruoba (2020) 

 



8 Volatilitätsmodelle  

GARCH Modelle  

Schätzung und Tests 

Prognose 

Erweiterungen 

Multivariate Ansätze 

 

Engle and Bollerslev (1986); Bauwens, Laurent und Rombouts (2006) 

 

9 Optionen  

Typen von Optionen  

Black-Scholes Modell  

Schätzung und Tests 

Greeks 

Erweiterungen 

 

Duan (1995); Heston and Nandi (2000) 

 

10 Extremwerttheorie 

Verteilungsmodelle 

Evidenz für schwere Ränder 

Schätzung und Tests 

Risikomaße  

Erweiterungen 

Brooks, Clare, Molle, und Persand (2005); Gencay und Selcuk (2004) 
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Änderungen und Irrtümer vorbehalten. 


